
‘나쁜 엔저’ 부메랑…日 경제 진퇴양난

서울대 일본연구소장인 김현철 국제대학원 교수가 일본이 엔화약세와 물가상승에도
불구하고 금리 인상에 나서지 않는 이유 등 일본 경제에 대해 설명하고 있다. ( 8월 17
일 KBS2TV지구촌 뉴스 )

■먼저 현재 일본 경제, 어떤 상황인가?

많이 아시다시피 일본경제는 지난 30여 년간 정체 상태였습니다. 잃어버린 30년이라
고 일컬어지고 있지요.

최근에는 코로나 펜데믹으로 경제적 충격을 받았고 우크라이나 사태에 따른 인플레이
션으로도 어려움을 겪고 있습니다.

이와 더불어 최근 일본은 엔화 약세로도 어려움을 겪고 있습니다.

엔화가 약세가 되면 보통은 수출기업들의 가격 경쟁력이 높아져서 도움이 됩니다만 일
본의 경우에는 수출기업들의 혜택보다는 수입기업이나 서민들의 어려움이 더 큰 상황
입니다.



도쿄 인근의 요코하마 항구에 있는 수출용 자동차. 올해 상반기 일본의 무역 적자는 우
크라이나 전쟁으로 인한 유가급등과 엔화 하락 등으로 약 8조엔(약 80조원)에 달했다.
(자료사진/AP,연합뉴스)

■'무제한 돈 풀기'로 경제를 띄우려던 아베 전 총리의 아베노믹스는 실패한 건가요?

초기에는 성공적이었습니다. 2012년 집권하기 전의 경제 상황이 워낙 어려웠습니다.
정권을 잡은 아베 총리는 파격적인 돈 풀기와 재정지출 등으로 일시적으로는 경제를
회복시켰습니다.

하지만 집권 중반에는 세금을 잘 못 인상하여 경제에 충격을 주었고. 말기에는 코로나
사태로 경제가
마이너스 성장을 하게 되었습니다.

(아베 전 총리 집권 기간) 전체적으로 보면 평균 0.2~0.3% 정도의 실질 경제성장률을
달성하였습니다.

이전의 20년간 평균 경제성장률이 0.7% 정도이니까 평균 이하의 경제성장률을 기록
한 것입니다.



다만 주가가 오르고 기업들의 이익이 전반적으로 개선되어 일부 기업들은 만족해하고
있습니다.

또 고용도 양호하였습니다만 중소기업과 서민 가계의 불만은 높았습니다.

■역대 최저의 엔화약세와 물가상승에도 불구, 일본이 금리 인상에 나서지 않는 이유
는?

아베노믹스 초기의 파격적인 돈 풀기는 경제의 응급처치에 불과합니다.

경제가 조금 되살아나면 본격적인 성장정책을 추진했어야 했지요. 하지만 초기 성과에
도취하여 임시방편적인 정책을 10년 가까이 추진해 왔습니다. 그러니 부작용이 클 수
밖에 없는 것이지요.

하지만 지금은 타이밍을 놓쳤습니다. 다른 나라들은 미국을 따라서 금리를 올리고 있는
데 일본은 여전히 마이너스 금리를 유지하고 있습니다. 그러니 엔화가 더욱 약세가 되
고 물가도 오르는 상태입니다.

물론 아베노믹스의 후유증과 코로나 후유증으로 경제 상황이 여전히 좋지 않아서 금리
를 못 올리는 측면도 있습니다.

하지만 미국을 따라 금리를 올리게 되면 선진국 중 최악의 정부 부채로 말미암아 부채
원리금 상환이 큰 부담이 됩니다. 이 때문에 이러지도 저러지도 못하는 상황에 놓여있
습니다.



(자료사진/로이터,연합뉴스)

■몇몇 경제지표에선 이미 '한일역전'이 벌어졌는데?

우리 국민들이 잘 모르는 사이에 한국이 여러 부문에서 일본을 따라잡았습니다.

실질 평균 임금은 2015년에 일본을 능가하였고 1인당 실질 소득도 2018년에 역전하였
습니다.

엔화 약세로 말미암아 1인당 명목 국민소득은 잘하면 올해 일본을 능가할지도 모릅니
다. 우리가 임금이나 소득 면에서 일본보다 잘살게 되는 것입니다.

국제기구들은 이러한 추세가 앞으로도 계속 될 것으로 예측하고 있습니다. 우리의 경제
성장률이 일본보다 높을 예정이어서 향후 우리의 국민소득이 추세적으로 일본을 더욱
능가할 것으로 보입니다.

■일본을 반면교사 삼아 우리(경제)가 경계해야 될 점은?

우리가 앞으로 2% 전후의 안정적인 경제성장률을 달성하는 것이 대단히 중요합니다.



이를 위해서는 우리 기업들이 계속해서 노력해 주어야 합니다. 새로운 기술을 개발하고
혁신적인 신제품을 만들어 내야 합니다. 또한 가계의 개인들도 역량 개발에 힘써야 하
고 생산성 향상에 노력하여야 합니다.

이러한 노력이 계속하게 되면 2% 전후의 안정적인 경제성장이 가능합니다. 일부 국민
들은 2%의 경제성장이 어렵다고 생각하십니다. 또 일부 국민들은 2%에서 1%, 0%, 마
이너스로 갈 것이라고 걱정하는 분들이 있습니다.

일본의 경우를 보면 그렇지는 않습니다. 지난 30년간 일본의 평균 경제성장률은 0.7%
이었습니다. 일본경제가 실패에 실패를 거듭하면서도 플러스의 경제성장을 기록하였
던 것입니다.

우리는 일본 이상의 경제성장률을 달성할 수 있습니다. 우리가 미래를 지나치게 비관하
지 않고 지금까지 해 온 만큼 노력해 간다면 일본보다는 훨씬 높은 경제성장률을 달성
할 수 있을 것입니다.


